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KLASIFIKACIA LIZINGU AKO K BUC K JEHO SPRAVNEMU VYKAZOVANIU
—METODA ,90 % TEST"

Classification of the Lease as a Key of its Reguld&inancial Reporting — Method
“90 % test”

Miroslava VasSekova

Dévodov, préo objem lizingovych transakcii v poslednych rokochustéle rastie, je viac.
K zakladnym stimulom rastu &ite patria vyhody, ktoré finamy prenajom poskytuje ako napriklad
Uspora finatnych zdrojov, prenajom rieSi nedostatok kapitalut@a nielen v zaiatkoch
podnikatdskej cinnosti, pretoZze klient nemusi Ziada Uver, neviaze prevadzkovy kapitél a Setri
likvidné prostriedky podnikat@, priaznivo ovplyiiuje p&iazné toky a likviditu najomcu, zmensSuje
Gverové a menové rizika, uzavretie lizingovej zrglje ¢asovo menej ndsmé ako napriklad
ziskanie Uveru, uzavretie lizingovej zmluvy je prézacasovo nenatme, predmetom finamého
prendgjmu mbézu by v podstate vSetky druhy predmetov. Ajdkéinantny prendjom predstavuje
zloziti ekonomicku kategoriu, moéze tbgkonomickym nastrojom na stimulaciu podnikakgch
aktivit a priliv zahrarinych investicii. Vykazovanim lizingu sa v subore d¥iedrodnych
uctovnych Standardov / Medzinarodnych Standardowntin@ho vykazovania (IAS / IFRS) zaobera
IAS 17 — Lizingy (’alej len ,IAS 17%), ktory bol v roku 1997 revidovanNa z&iatku IAS 17
vymedzuje definicie pojmov suavisiacich s lizingondisledne sa venuje vykazovaniu fitiaého

a operativneho lizingu wtovnych zavierkach najomcov a prenajiniiate a nakoniec spatnému
lizingu.

Pre potreby tohto prispevku vyberam nasledovné ydgfinované IAS 17:

Lizing je zmluva, pomocou ktorej prenajimaigrevadza na ndjomcu pravo pouZivaajetok na
dohodnut&asové obdobie, vymenou za platbu alebo sériu platie

Finanény lizing je lizing, ktory prevadza v podstate vSetky rizikddmeny plynuce z vlastnictva
majetku. Vlastnicke pravo mdze, ale nemusifmkoniec prevedené.

Operativny lizinge lizing iny ako finatny lizing.

Minimalne lizingové platbysu platby poas doby lizingu, ktoré ndjomca je, alebo mézé& by
poZzadovany vykona s vylicenim podmieneného lizingu, nakladov za sluzby & dktoré maju
byt platené prenajimatem a ktoré si mu refundované.

Implicitna urokova miera lizingu je diskontna miera, ktora naczatku lizingu ovplyviuje, Ze
agregovand s@asna hodnota minimalnych lizingovych splatok a n€emej zostatkovej hodnoty
sa rovna skutmej hodnote prenajimaného majetku.

PodPa IAS 17 existuju dva typy lizingu:

Finan¢ny lizing:

1. rizikd a vynosy suvisiace s vlastnictvom sa @$aju z prenajimata na najomcu, 2. pravny titul
sa mbze ale nemusi prewies3. ramcové kritéria pre vykazovanie: splnenieirdeie jedného

z piatich prvkov — napr. majetok, zavazok, ekondmidizitky spojené s danou polozkou budu
plynat do alebo z podniku, poloZzka ma obstaravaciu céeloahodnotu, ktora sa da $pblivo
zmerd, 4. majetok, ktory je predmetom finarého lizingu (a zavazok zaplatzai), je preto
potrebné vykazav (ktovnej zavierke — v dvoch samostatnych polozkatiie saktivum (dlhodoby
majetok) a povinnasplatit’ najomné z finatného lizingu (zavazok).
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Operativny lizing:

1. akykd'vek lizing, ktory nie je finatnym lizingom, 2. nedpa definiciu majetku pdé Ramcovej
osnovy (Framework) — podnik nad nim nema neprétkontrolu, 3. nie je vo finamych vykazoch
vykazany ako majetok, 4. v kazdom obdobi je vo wgkaiskov a strat vykdzany ako néaklad na jeho
prenajom.

Spravnos Ucétovného zobrazenia zavisi od spravneho sklasifikiavizingu. Potla IAS 17 by sa
pri posudzovani transakcii, ktoré by potencionaimehli predstavouva financny prenajom mali
skama’ indikatory existencie finamého lizingu. Situécie, ktoré by mohli nazoea’, Ze lizingova
zmluva pravdepodobne predstavuje fitranlizing, su napriklad:

- lizing prevadza vlastnictvo majetku na ndjomcu orackdoby lizingu,

- naomca ma moznésodkupt majetok za cenu, ktora bude kiugd ke’ bude mozné danu
moznos$ uplatnt’, pravdepodobne vyznamne nizSia ako objektivha dtadm na z&atku
prenajmu existuje primerana istota, Ze sa dana asdZiplatni,

- doba lizingu pokryva W#&iu ¢ag’ doby ekonomickej Zivotnosti majetku, ajdkeneddjde
k prechodu pravneho titulu,

- na zd&iatku lizingu predstavuje gasna hodnota minimalnych lizingovych platieb v patis
cell objektivhu hodnotu prenajimaného majetku,

- prenajimany majetok ma Specialny charakter, talkgze uskuténenia véSich Uprav ho vie
vyuZzit' iba najomca,

- ak najomca méze lizing vypoveatjdak znasSa straty, ktoré vzniknu prenajimiate v suvislosti
s vypovedanim lizingu,

- zisky alebo straty z kolisania objektivnej hodnodgtatku pripadna ndjomcovi,

- naomca je schopny pokiava’ v lizingu p&as sekundarneho obdobia za podstatne nizSie
najomné, ako je trhova hodnota ndjomného.

Tieto podmienky nemusia platvSetky naraz.

Vo vSeobecnosti méZzeme povédde prendjom je klasifikovany ako finary prendjom ak rizika

a vynosy z vlastnictva prisluSsného predmetu prem&m povazuju za prenesend na lizingového
ngjomcu. VSetky ostatné prengjmy su potom klasifékee ako operativne. Finary prenajom je

u najomcu vykazovany ako zavazok z kapy majetkstrene pasiv a ako prislusna zlozka majetku
na strane aktiv. Pri operativnom prendjme sa grisgluransakcie prejavia ako naklady. Z tohto
doévodu by vaéSina najomcov uprednostnila zaradenie svojho pmemanedzi operativny, pretoze
by nevykazovali Ziadne zavazky v slvahe a zdropgamym w@tovanim nakladov ovplyvnili
vysledok hospodarenia vtom obdobi, v ktorom sauteskila lizingova platba (za podmienky
vecnej &asovej suvislosti platba €t@vnym obdobim). Z uvedenych skatmsti vyplyvajua dva
zékladné probléemy:

1. klasifikacia prenajmu na finany alebo operativny. StatastejSie na tento¢al pouziva metdéda
,90 % test”, povaZuje sa za nastroj ng&eaumie, ¢i rizika a vynosy boli prenesena na ngjomcu, no
zarove vytvara priestor pre tzv. creative accounting.

2. &tovanie dlhodobych nezrusiteych operativnych prenajmov nezobrazenych v suvahe
(Operating leases as off balance sheet liabilities)

V dalSom texte sa budem z kapacitnych dévodov vehtsm bodu 1., bod 2. bude predmetom
niektorého z nasledujdcich prispevkov.

Podstata ,90 % testu” spiwa vo vyisleni pomeru medzi readlnou hodnotou predmetudiziffair
value of leased asset) aaénou hodnotou minimélnych lizingovych platieb §ere value of
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minimum lease payments). Redlna hodnota pritom spagdje stet si&asnej hodnoty

agregovanych minimalnych lizingovych platieb (preésealue of minimum lease payments)
a sitasnej hodnoty nezatenej zostatkovej hodnoty zistenej prenajirate (present value of the
unguaranteed residual value accruing to lessor).

sutet sutasnych hodndt sutasng hodnota Eealna hodnota
minitalnych + nezarufene] zostathowey | = predmetu lizingu
lizingovych platieb hodnoty u prenajimatela

Poda ,90 % testu” sa lizing povazuje za fikag lizing, ak na z&atku lizingového v#ahu
sitasna hodnota minimalnych lizingovych platieb saodgpate rovna realnej hodnote predmetu
lizingu (pozn.: ,v podstate rovna“ sa interpretaj@® aspt na 90 % podiel).

MMinimalne lizingové plathy

= % <:
Eeélna hodnota PL

Vyuzitie ,90 % testu“ na stanovenie prenosu rizikyaosov z pouzivania predmetu prenajmu
z prenajimatéa na najomcu mozno povazaévéaj vziladom na spbsob vypm: kalkulacia -
vzorec, do ktorého ako vstupné parametre vstupegina hodnota predmetu prenidjmu dasha
hodnota minimalnych lizingovych platieb, pri ktonyzohrdva odhad a od@enie vyznamnu
tlohu) za nie prilis objektivne.

al == 0% - finantny prendjom

by = 90% - operativoy prenajom

Pomer diskontovanych paznych tokov (agregovanych minimalnych lizingovyplatieb) a

sitasnej hodnoty majetku (predpokladanej zostatkovejinbty predmetu lizingu), by mal
predstavova implicitnd Urokovd mieru lizingu. Ide v podstatediskont, ktory uplatuje

prenajimat® s ci€¥om udrza realnu hodnotu predmetu lizingu.

Ak nezargena zostatkova hodnota u prenajiiate z. dakavana zostatkova hodnota predmetu
lizingu na konci lizingového obdobia je nula, potsiasna hodnota minimalnych lizingovych
platieb musi predstavovda 00 % realnej hodnoty predmetu lizingu, pretoze pmenajimatéa je
mozné prenigs hodnotu a tym zabez§i€¢ navratnos hodnoty predmetu lizingu len
prostrednictvom minimalnych lizingovych platiebuedené vyplyva, Zel'kicovym bodom méze
byt urcenie — odhadnutie nez&enej zostatkovej hodnoty prenajimaten. Tato skuténos’ otvara
priestor zamerne nepresnym odhadom neéeamej zostatkovej hodnoty, napriklad pod vplyvom
ngjomcov, ktorych zadujmom moZe tbyykazova predmetny lizing ako operativny. V podstate
stati, ak prenajimateodhadne vysSiu zostatkovu hodnotu predmetu lizkngkoncu doby lizingu,
¢im sa ovplyvnia vstupné premenné vzorca ,90 % tastysledkom bude pomer predstavujuci
menej ako 90 %¢o umozni sklasifikovia lizing ako operativny a diendjomcu — nevykazova
zavézky v stvahe sa tym naplbalSou mozna®u manipulacie pri ,90 % test*, je snaha ndjomcu
urcit’ zostatkova hodnotu predmetu lizingu. V podstasditeembze by taka, Ze prenajimdiaevie
uréit’ zostatkovu hodnotu, pretoZze majetok v skntsti nepouziva. Prave najomca je subjekt, ktory
ma informacie o opotrebovani a znizovani hodnoggpretu lizingu, nakio sa priamo podlia na
jeho pouzivani. M6Ze preto poskytnsvoj vlastny odhad, ktory bude volkej miere ovplyvneny
jeho zaujmom — tedaii chce lizing klasifikové ako operativny alebo finany. Prispevok bol
spracovany v ramci rieSenia grantovej ulohy Teoketrmetodologické problémy implementacie
novelizovanej pravnej Upravy ciovnictva Europskej Unie v Slovenskej republike RIG
2317113/07).

Abstrakt
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V sikasnosti sa lizing pre potrebytavného zobrazenidleni na finakny a operativny. Finany
lizing je lizing, ktory prevadza v podstate vSetkaikd a odmeny plynace z vlastnictva majetku.
Vlastnicke pravo méze, ale nemusit bhyakoniec prevedené. Operativny lizing je lizing ako
financny lizing. Pri finagknom lizingu ngjomca vykazuje zéavazok, ktory vyplyzuwbstarania
predmetu lizingu, zatfaco pri operativhom lizingu ide o néaklady (vydavkigoré sa v suvahe
prenajimatia nepremietnu. Na &enie, ¢i v konréthnom pripade ide o finamy alebo operativny
prendjom sa v sasnosti staleastejSie pouziva metdéda ,90% test”, ktorapm vo vyisleni
pomeru medzi sfasnou hodnotou minimalnych lizingovych platieb @meu hodnotou predmetu
lizingu prenajimatéom.

Kli ¢ova slova:finarcny lizing, operativny lizing, minimalne lizingovdatby, reédlna hodnota
predmetu lizingu

Summary

At present, all across the world for accountingposes, all leases are classified into finance and

operating leases. A finance lease is one whergitshe and rewards of ownership are deemed to

have passed to the lessee. All other leases aratopgleases. Finance leases are accounted for by
the lessee as if the lessee has taken out a Idarytan asset, whereas operating leases are expense
to the profit and loss account. Many lessees wéfgr to account for a lease as an operating lease
because no liability has to be recognised on thenba sheet. All too often “the 90% test” is taken

as a rule in deciding whether the risks and rewafdsvnership have passed but the calculation of
the 90% is not objective. The 90% test is thatasdeis presumed to be a finance lease if at the
inception of the lease the present value of theammim lease payments amounts to substantially all
(i.e., 90%) of the fair value of the leased asset.

Key words: finance lease, operating lease, minimum lease patgyiir value of leased asset
JEL klasifikacia: M40, M41.
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